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1. INTRODUGAO

Com énfase nos segurados e a total transparéncia de suas atividades relacionadas com
a gestdo dos recursos investidos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Guanhaes — GUANHAES PREYV, apresenta o relatério mensal do més de
dezembro de 2024, no qual, demonstra o0 acompanhamento e a rentabilidade da carteira
do GUANHAES PREV.

2. DESTAQUE DO MES

A atividade econdmica continua a apresentar crescimento, apesar de demonstrar
certa desaceleragdo. O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)
avancou 0,14% em outubro, apos 0,88% em setembro. Com o resultado, o indicador
acumula alta de 3,69% no ano e de 3,43% em 12 meses. Outros indicadores, como
o indice de Gerente de Compras (PMI, na sigla em inglés) de novembro,
demonstraram resultados semelhantes, com os setores de servicos e industria
desacelerando em relacdo ao més anterior, mas permanecendo em patamar de
crescimento.

Ainda no que tange & atividade econémica, o mercado de trabalho continua
aquecido, com a taxa de desocupacéo recuando para 6,1% no trimestre encerrado
em novembro. No que se refere ao rendimento real habitual, este alcancou R$
3.285, avancando frente aos R$ 3.263 do trimestre encerrado em agosto.

Em relacao a inflagéo, o IPCA-15, prévia da inflagéo oficial do pais, teve alta de 0,34%
em dezembro, vindo abaixo do esperado pelo mercado (0,45%). O acumulado em 2024
foi de 4,71%, ficando acima da margem de toleréncia da meta de inflag&o perseguida
pelo Banco Central. Dos nove grupos que compdem o indicador, cinco apresentaram
alta no més, com o destaque sendo para Alimentacéo e bebidas, que variou 1,47% e
impactou o indice geral em 0,32 p.p..

Em sua Ultima reunido do ano, o Copom decidiu, em unanimidade, por elevar a taxa
Selic em 1,00 p.p., para 12,25% a.a., e ressaltou que, se confirmado o cenario
esperado, antevé ajustes de mesma magnitude nas proximas duas reunides e que
o ciclo de aperto monetéario sera ditado pelo compromisso de convergéncia da
inflacdo a meta.
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No que tange as contas publicas, o Bacen divulgou no final do més o relatorio de
Estatisticas Fiscais referente a novembro. O setor publico consolidado registrou
déficit primario de R$ 6,6 bilhdes no més e de R$ 192,9 bilhGes em 12 meses,
equivalente a 1,65% do PIB. Os juros nominais do setor publico ndo financeiro
consolidado, que representa os custos totais pagos pelo governo sobre sua divida,
desconsiderando as estatais ligadas ao mercado financeiro, acumularam R$ 918,2
bilhdes em 12 meses, impulsionando o déficit nominal para R$ 1,11 trilhdo (9,50%
do PIB).

Em dezembro, o banco central dos Estados Unidos decidiu reduzir novamente a
taxa basica de juros em 0,25 p.p., para a faixa de 4,25% a 4,50% ao ano. A decisao
veio em linha com o esperado pelo mercado e refletiu as preocupacdes da
autoridade monetaria em relagéo ao sélido ritmo da atividade econémica. Ainda que
tenha subido abaixo do esperado, a inflagdo medida pelo PCE acelerou para 2,4%
em novembro, apés 2,3% em outubro, na base anual. O resultado corroborou com
as estimativas de maior pressé&o inflacionaria na economia americana em 2025 e,
por conseguinte, com as projecdes de que o Fed reduzira o ciclo de flexibilizagao
de juros.

A atividade econdmica resiliente refletiu na leitura final do PIB do terceiro trimestre
de 2024, que expandiu a uma taxa anualizada de 3,1%, acelerando apés o avanco
de 3,0% no trimestre imediatamente anterior, impulsionado por um aumento nos

gastos dos consumidores e no volume de exportacdes.

O desafiador cenario econémico da zona do euro levou o Banco Central Europeu a
reduzir a taxa de juros em dezembro, em 0,25 p.p., para 3% a.a., realizando a quarta
reducdo de juros em 2024, Para 2025, ha uma perspectiva mais cautelosa para o
afrouxamento monetario, refletindo incertezas relacionadas a fatores como as
possiveis tarifas de importacéo por parte dos Estados Unidos e os desdobramentos

econdmicos decorrentes das eleicdes na Alemanha, a maior economia do bloco.

A inflacdo da zona do euro acelerou ligeiramente em novembro, mas permanece
em linha com a meta do BCE, com uma taxa anualizada de 2,2%, apés registrar alta
de 2,0% no més anterior, sugerindo um processo de desinflagcdo sustentado. No que
se refere a atividade econdmica, a fraqueza do setor industrial, que ndo apresenta

perspectivas de melhora no curto prazo, permanece puxando atividade econémica



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE GUANHAES
GUANHAESPREV

do bloco para o campo de contragdo, apesar da melhora do PMI Composto de
dezembro, que passou de 48,3 para 49,5.

A economia da China também apresenta incertezas para o ano de 2025, sobretudo
em relagdo a provavel implementacdo das novas politicas protecionistas nos
Estados Unidos, defendidas pelo presidente Donald Trump. No que tange a
atividade econdémica, a producao industrial chinesa perdeu forca, com o PMI/Caixin
caindo de 51,5 para 50,5 na passagem de novembro para dezembro.

Apesar de o mercado permanecer aguardando reforcos de suporte fiscal e
monetario para impulsionar a atividade do pais, em dezembro, o Banco Central da
China decidiu manter as taxas de juros inalteradas, repetindo a deliberagéo de
novembro. O cenario para a implementacdo de novos estimulos para a economia
do pais permanece em aberto.

Para 2025, espera-se que as medidas por parte do governo para o suporte interno
fortalecam a economia da China a fim de que os possiveis impactos externos
possam ser mitigados, caso o conflito comercial com os Estados Unidos se
materialize.

3. MERCADO FINANCEIRO

Dezembro foi mais um més volatil e bastante negativo para os mercados. No que
tange aos ativos de renda fixa domésticos, apenas aqueles mais conservadores,
como CDI (0,93%) e IRF-M 1 (0,70%) permaneceram no campo positivo, enquanto
os mais volateis, como IMA-B 5+ e IRF-M 1+ foram os destaques negativos ao
recuarem 4,37% e 2,96%, respectivamente.

Na renda variavel, o Ibovespa apresentou desvalorizagao de 4,28% em dezembro,
enquanto o S&P 500 caiu 2,50%. Por fim, o Global BDRX subiu 4,64%, impulsionado
pela desvalorizagéo do real. O ddlar finalizou 0 més cotado a R$ 6,18.

A abertura da curva de juros reflete ndo s6 a desancoragem das expectativas de
inflacdo, mas também a projegéo de crescimento da divida publica nos proximos
anos, refletindo a dificuldade do governo em conter gastos, a desaceleracéo
econémica esperada e o aperto monetario, que aumenta o custo de financiamento,

o que eleva a aversao ao risco de investidores.
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Apesar do provavel cumprimento da banda inferior da meta do arcabougco fiscal em
2024 (gastos extraordinarios com o Rio Grande do Sul ndo foram contabilizados),
de déficit de 0,25% do PIB, as incertezas com o futuro préximo tém preocupado. O
cumprimento da meta em 2025 dependera de receitas incertas (que dependem da
aprovacéo de elevacéo de tributagdo pelo Congresso), da efetividade de medidas
de pente-fino em programas sociais e do ritmo de crescimento das despesas.

Neste cenario de juros elevados, a alocacéo em investimentos mais conservadores,
como fundos indexados ao CDI, permanece em destaque, pois estes continuam
entregado retornos condizentes com a meta atuarial e, com as proje¢des de novas
altas nos juros, este retorno deve continuar superando a meta ao longo de 2025.

Por fim, a elevacéo das taxas de rentabilidade dos titulos nos ultimos meses destaca
a atratividade da compra direta de titulos publicos e letras financeiras, assim como
da aplicagcdo em fundos de vértice, que continuam a oferecer retornos acima da
meta atuarial dos RPPS. Além de superar a meta, a aquisicdo direta de titulos
proporciona a possibilidade de marcagéo na curva, uma prerrogativa que auxilia na
gestao de riscos e reduz a volatilidade da carteira.

4. PATRIMONIO DO INSTITUTO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO
DE GUANHAES

Recursos alocados conforme Resolugdo CMN n° 4963, de 25 de novembro de 2021.

RENDA FIXA RESOLU(;f\O(%} CARTEIRA (RS$) (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC -7, 1 "a" 100% R$6.504.770,60 13,17%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b" 100% R$ 12.209.320,77 24,72%
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c" 100% R$ 0,00 0,00%
Operagdes Compromissadas - 7, 1l 5% R$ 0,00 0,00%
FI Renda Fixa -7, 11l "a" 65% R$ 12.486.252,64 25,28%
FI de Indices Renda Fixa - 7, Ill "b" 65% R$ 0,00 0,00%
Ativos Bancarios - 7, IV 20% R$ 5.207.713,62 10,54%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a" 5% R$ 2.688.682,67 5,44%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" -7,V "b" 5% R$ 0,00 0,00%
Fl Debéntures -7,V "c" 5% R$ 0,00 0,00%
Total Renda Fixa - R$ 39.096.740,30 79,16%
RENDA VARIAVEL RESOLUGAO(%) carteira (r$) (%)
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17.65%
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GUANHAESPREV
FI Acdes - 8, | 35% R$ 8.718.258,11
FI de Indices A¢des - 8, Il 35% R$ 0,00
Total Renda Variavel - R$ 8.718.258,11
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR RESOLUCAO(%) CARTEIRA (RS)
FIl Renda Fixa - Divida Externa- 9, | 10% R$ 0,00
Fl Investimento no Exterior - 9, Il 10% R$ 0,00
Fl Acdes — BDR Nivel | -9, |l 10% R$ 0,00
Total Investimentos no Exterior - R$ 0,00
FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCKO{%) CARTEIRA (RS)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10% R$ 1.255.739,90
Fl em Participacdes - 10, || 5% R$ 0,00
FI "AcBes - Merado de Acesso” - 10, I 5% R$ 0,00
Total Renda Fixa - R$ 1.255.739,90
FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%) carteira (r$)
Fl Imobiliario - 11 5% R$ 317.713,69
Total Renda Variavel - R$ 317.713,69
EMPRESTIMO CONSIGNADO RESOLUCI\O(%} CARTEIRA (RS)
Empréstimos Consignados 10% R$ 0,00
Total Empréstimos Conisignados - R$ 0,00

DISPONIBILIDADES RS 4.010,73

TOTAL GLOBAL R$49.392.462,73

A carteira de investimentos do GUANHAES PREV esta segregada entre os segmentos
de renda fixa, renda variavel, sendo 79,16%, 20,84% e respectivamente, nao
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o
segmento de renda variavel aos RPPS que possuem a Certificagdo Institucional Pro-
Gestao Nivel |.

O GUANHAES PREV conquistou o Nivel | da Certificagéo Institucional Pré-Gestédo em
13 de julho de 2019.

4.1 Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Engquadramento Resolucdao CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

0,00%
0,00%

100,00%
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento nos segmentos
de Renda Fixa e Renda Variavel.

4.2 Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enquadramento Resolugcao CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Desenquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de
Renda Fixa que estava devidamente enquadrado na época do aporte. O
desenquadramento em quest&o ocorreu no seguinte fundo de investimento GGR PRIME
| FIDC SENIOR 1.

4.3 Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Segmentos Enquadramento da Resolugao CMN n°® 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021,

informamos néo haver desenquadramento.

5. CARTEIRA x RISCO
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GUANHAES PREV Risco - Mercado - Dezembro/2024
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VaR: O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo,
utiliza-se o retorno esperado, o desvio padréo dos retornos diarios e determinado nivel
de confianga probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser
interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado € o ativo ou a carteira. Dado o
desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que,

se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 1,19%.

Volatilidade: Volatilidade é uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia
que acontecem as movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um
periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir
a variac&o do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que
os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os
retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 10,34% do retorno diario medio
dos altimos 12 meses.
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DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quéo estavel &
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo,
até o valor minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para determinar o
percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorizagdo comeca ate
se atingir um novo ponto de méximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série
representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior
a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down igual
a zero, indica que ndo houve desvalorizagéo do ativo ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para
avaliar a relacéo risco-retorno de um ativo através da diferencga entre o retorno do ativo
e o ativo livre de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido
pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua
performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a
que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade -0,60 menor que aquela realizada
pelo CDI.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez
da volatilidade da Carteira. A leitura € a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor,
melhor performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve
rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,32 menor

que a do mercado.

5.1 ANALISE DE LIQUIDEZ

GUANHAES PREV Distribuicao - Dezembro/2024

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
0 a 30 dias 715.22% R$ 37.151.118,72 N
Acima 2 anos 15,99% RS 7.896.396,29 [N
1a2anos 6.67% RS 3.294.602,75 1

31 a 180 dias 2,12% RS 1.046.334,24 N
R$ 49.388.452,00
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A carteira do GUANHAES PREV possui 75,22% dos seus recursos com liquidez abaixo
de 30 dias, sendo este patrimonio dividido em 21 fundos de investimentos.

6.RESULTADO APURADO

GUANHAES PREV Metas - Dezembro/2024

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(RS) RENT.(%) GAP
2024 IPCA + 4,9% a.a.

Janeiro RS 51.606.737,33 RS 53.151.475.32 0,82% RS -156.345,94 -0,32% -1,14p.p.
Feverelro RS 53.151.475,32 RS 53.238.296,04 1,23% R$ 421.494 64 0.83% -0,40p.p.
Marco RS 53.238.296,04 RS 53.309.177,56 0,56% R$ 411.560,67 0,76% 0.21p.p.
Abril R$ 53.309.177,56 RS 53.259.991,60 0,78% R$ -570.416,90 -1,09% -1.87p.p.
Maio RS 53.259.991,60 R$ 52.928.747.15 0.86% R$ -13.703,22 -0,02% -0,88p.p.
Juntho RS 52,928.747,15 RS 52.697.807,00 0.61% R$ 213.758,60 0,48% 0,13p.p.
Julho RS 52.697.807,00 Rs 52.056.316,88 0,78% RS 674.200,97 1,50% 0,73p.p.
Agosto RS 52.056.316,88 Rs 52.399.320,68 0.38% R$ 822.452,70 1,65% 1.27p.p.
Setembro RS 52.399.320,68 RS 51.708.230,73 0,84% RS -01.448,30 -0,19% -1,03p.p.
Qutubro RS 51.708.230,73 RS 51.282.571,50 0,96% R$ 162.075,81 0,32% -0,64p.p.
Novembro R$ 51.282.571,50 RS 50.684.275,74 0,79% R$ 22.049,84 0,05% -0,74p.p.
Dezembro RS 50.684.275,74 RS 49.392.462,73 0.92% RS -281.155,75 -0.66% -1.58p.p.
Total R$ 50.684.275,74 RS 49.392.462,73 9,97% Rs 1.614.523,12 3,34% -6,63p.p.

Diante do exposto no cenario econdmico e do atual posicionamento da carteira do

GUANHAES PREYV, pode-se observar que no més de dezembro houve um decaimento

patrimonial, com uma rentabilidade de -0,66%. O Indice Nacional de Precos ao

Consumidor Amplo (IPCA), ficou em 5,07%, no més de dezembro. Influenciada pelo

desempenho do IPCA no més de dezembro, a meta atuarial foi 0,92%.



